
eJournal of Tax Research (2019) vol. 17, no. 1, pp. 1-34 

��

����

��

��

��

�$�I�W�H�U���W�K�H���I�O�R�R�G�����W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�W���D�Q�G���K�\�E�U�L�G���H�Q�W�L�W�L�H�V��
�L�Q���$�X�V�W�U�D�O�L�D�Q���W�D�[���W�U�H�D�W�L�H�V���D�I�W�H�U���W�K�H���0�/�,��

��

��

�0�D�U�N���%�U�D�E�D�]�R�Q���6�&�
��

��

��

Abstract 

�7�K�L�V�� �D�U�W�L�F�O�H�� �D�Q�D�O�\�V�H�V�� �W�K�H�� �W�U�H�D�W�P�H�Q�W���R�I�� �I�L�V�F�D�O�O�\�� �W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�W�� �H�Q�W�L�W�L�H�V�����S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S�V���� �W�U�X�V�W�V���� �F�K�H�F�N���W�K�H���E�R�[�� �H�Q�W�L�W�L�H�V���� �H�W�F���� �D�Q�G�� �W�K�H�L�U��
�L�Q�F�R�P�H���X�Q�G�H�U���$�X�V�W�U�D�O�L�D�Q���W�D�[���W�U�H�D�W�L�H�V���D�I�W�H�U���W�K�H���F�R�P�P�H�Q�F�H�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���0�X�O�W�L�O�D�W�H�U�D�O���&�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q���W�R���,�P�S�O�H�P�H�Q�W���7�D�[���7�U�H�D�W�\���5�H�O�D�W�H�G��
�0�H�D�V�X�U�H�V���W�R���3�U�H�Y�H�Q�W���%�D�V�H���(�U�R�V�L�R�Q���D�Q�G���3�U�R�I�L�W���6�K�L�I�W�L�Q�J�����0�X�O�W�L�O�D�W�H�U�D�O���,�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�����R�U���0�/�,�������,�W���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�V���W�K�H���R�S�H�U�D�W�L�R�Q���R�I���D�U�W�L�F�O�H������
�R�I���W�K�H���0�/�,�����L�W�V���U�H�O�D�W�L�R�Q�V�K�L�S���Z�L�W�K���W�K�H���2�(�&�'���0�R�G�H�O���W�D�[���W�U�H�D�W�\���D�Q�G���X�Q�U�H�V�R�O�Y�H�G���L�V�V�X�H�V���X�Q�G�H�U���W�K�H���W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�W���H�Q�W�L�W�\���F�O�D�X�V�H���R�I���W�K�R�V�H��
�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V�����D�Q�G���L�W�V���L�P�S�D�F�W���R�Q���H�D�F�K���R�I���$�X�V�W�U�D�O�L�D�¶�V���W�D�[���W�U�H�D�W�L�H�V�����,�W���D�O�V�R���D�Q�D�O�\�V�H�V���H�D�F�K���W�U�H�D�W�\���W�K�D�W���D�O�U�H�D�G�\���G�H�D�O�V���Z�L�W�K���W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�W��
�H�Q�W�L�W�L�H�V�� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �L�W�V�� �F�X�U�U�H�Q�W�� �R�S�H�U�D�W�L�R�Q���� �F�K�D�Q�J�H�V�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �0�/�,���� �D�Q�G�� �S�D�U�W�L�F�X�O�D�U�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �W�K�D�W�� �D�G�G�U�H�V�V�� �V�R�P�H�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H��
�X�Q�U�H�V�R�O�Y�H�G���L�V�V�X�H�V��������
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1. INTRODUCTION 
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�S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S�����W�U�X�V�W�����H�V�W�D�W�H���R�U���D�Q���H�Q�W�L�W�\���W�K�D�W���T�X�D�O�L�I�L�H�V���I�R�U���8�6���F�K�H�F�N���W�K�H���E�R�[���W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�F�\���±��
�L�V���F�D�S�D�E�O�H���R�I���D�W�W�U�D�F�W�L�Q�J���W�U�H�D�W�\���E�H�Q�H�I�L�W�V���D�V���W�K�H���L�Q�F�R�P�H���R�I���D���U�H�V�L�G�H�Q�W���R�I���D���F�R�Q�W�U�D�F�W�L�Q�J���V�W�D�W�H��������

�7�K�H���X�O�W�L�P�D�W�H���L�P�S�D�F�W���R�I���W�K�H���0�/�,���L�Q���U�H�O�D�W�L�R�Q���W�R���I�L�V�F�D�O�O�\���W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�W���H�Q�W�L�W�L�H�V���U�H�P�D�L�Q�V���W�R���E�H��
�V�H�H�Q�������$�O�W�K�R�X�J�K���D���P�D�M�R�U�L�W�\���R�I���0�/�,���V�L�J�Q�D�W�R�U�L�H�V���K�D�Y�H���P�D�G�H���R�U���I�R�U�H�V�K�D�G�R�Z�H�G���U�H�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q�V��
�D�J�D�L�Q�V�W���L�W�V�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�Q���W�K�D�W���V�X�E�M�H�F�W���� �D�� �V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W���Q�X�P�E�H�U���R�I�� �$�X�V�W�U�D�O�L�D�Q�� �W�U�H�D�W�L�H�V�� �Z�L�O�O��
�V�W�L�O�O���E�H���D�I�I�H�F�W�H�G�����)�L�Y�H���R�I���$�X�V�W�U�D�O�L�D�¶�V���������J�H�Q�H�U�D�O���L�Q�F�R�P�H���W�D�[���W�U�H�D�W�L�H�V���W�K�D�W���Z�H�U�H���L�Q���I�R�U�F�H��
�Z�K�H�Q���W�K�H���0�/�,���Z�D�V���V�L�J�Q�H�G���D�O�U�H�D�G�\���G�H�D�O���Z�L�W�K���W�K�H���V�X�E�M�H�F�W���L�Q���R�Q�H���Z�D�\���R�U���D�Q�R�W�K�H�U�����2�Q�F�H���W�K�H��
�0�/�,���L�V���I�X�O�O�\���R�S�H�U�D�W�L�Y�H�����W�K�D�W���Q�X�P�E�H�U���Z�L�O�O���U�L�V�H���W�R�������������7�K�L�V���D�U�W�L�F�O�H���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�V���K�R�Z���H�D�F�K���R�I��
�$�X�V�W�U�D�O�L�D�¶�V���H�[�L�V�W�L�Q�J���W�U�H�D�W�L�H�V���Z�L�O�O���E�H���D�I�I�H�F�W�H�G���D�Q�G���F�R�Q�V�L�G�H�U�V���W�K�H���J�U�R�X�Q�G���U�X�O�H�V���I�R�U���G�H�D�O�L�Q�J��
�Z�L�W�K���L�Q�F�R�P�H���R�I���I�L�V�F�D�O�O�\���W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�W���H�Q�W�L�W�L�H�V���D�I�W�H�U���W�K�H���I�O�R�R�G���R�I���0�/�,���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V��������

�6�H�F�W�L�R�Q�������G�H�V�F�U�L�E�H�V���W�K�H���K�L�V�W�R�U�L�F�D�O���E�D�F�N�J�U�R�X�Q�G���W�R���W�K�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���0�/�,���D�Q�G���W�K�H������������
�X�S�G�D�W�H���W�R���W�K�H���2�(�&�'��Model Tax Convention on Income and on Capital�����2�(�&�'���0�R�G�H�O������
�Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���W�K�H���W�U�H�D�W�P�H�Q�W���R�I���I�L�V�F�D�O�O�\���W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�W���H�Q�W�L�W�L�H�V���D�Q�G���W�K�H���S�R�W�H�Q�W�L�D�O���L�P�S�D�F�W���R�I��
�W�K�H�� �0�/�,�� �R�Q�� �$�X�V�W�U�D�O�L�D�Q�� �W�D�[�� �W�U�H�D�W�L�H�V���� �6�H�F�W�L�R�Q�� ���� �R�X�W�O�L�Q�H�V�� �W�K�H�� �U�H�O�H�Y�D�Q�W�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�H��
�2�(�&�'�� �0�R�G�H�O�� �������������� �D�Q�G�� �W�K�H�� �0�/�,�� �D�Q�G�� �L�G�H�Q�W�L�I�L�H�V�� �F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�L�Q�J�� �F�K�R�L�F�H�V�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �W�R��
�0�/�,���V�L�J�Q�D�W�R�U�L�H�V�����6�H�F�W�L�R�Q�������Q�R�W�H�V���V�R�P�H���R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J���L�V�V�X�H�V���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���W�K�H���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q��
�R�I���W�K�H���W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�W���H�Q�W�L�W�\���F�O�D�X�V�H���D�Q�G���L�W�V���L�Q�W�H�U�D�F�W�L�R�Q���Z�L�W�K���R�W�K�H�U���W�U�H�D�W�\���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�����6�H�F�W�L�R�Q��
���� �R�X�W�O�L�Q�H�V�� �W�K�H�� �V�W�D�W�X�V�� �R�I�� �W�K�H�� �U�H�O�H�Y�D�Q�W�� �0�/�,�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �H�O�H�F�W�L�R�Q�V�� �D�Q�Q�R�X�Q�F�H�G�� �E�\��
�V�L�J�Q�D�W�R�U�L�H�V�����6�H�F�W�L�R�Q�������S�U�R�Y�L�G�H�V���D�Q���R�Y�H�U�Y�L�H�Z���R�I���$�X�V�W�U�D�O�L�D�Q���W�U�H�D�W�L�H�V���W�K�D�W���D�O�U�H�D�G�\���F�R�Q�W�D�L�Q��
�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���G�H�D�O�L�Q�J���Z�L�W�K���W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�W���H�Q�W�L�W�L�H�V���R�U���W�K�D�W���Z�L�O�O���D�F�T�X�L�U�H���V�X�F�K���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���X�Q�G�H�U��
�W�K�H���0�/�,�����6�H�F�W�L�R�Q�������F�R�Q�V�L�G�H�U�V���L�Q���V�R�P�H���G�H�W�D�L�O���H�D�F�K���R�I���W�K�H���$�X�V�W�U�D�O�L�D�Q���W�U�H�D�W�L�H�V���W�K�D�W���D�O�U�H�D�G�\��
�K�D�Y�H�� �V�X�F�K�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���� �W�K�H�� �P�D�Q�Q�H�U�� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�\�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �D�I�I�H�F�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �0�/�,���� �D�Q�G��
�S�D�U�W�L�F�X�O�D�U�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �W�K�D�W�� �G�L�I�I�H�U�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �E�D�V�L�F�� �2�(�&�'�� �W�H�P�S�O�D�W�H���D�Q�G�� �L�Q�� �V�R�P�H�� �U�H�V�S�H�F�W�V��
�U�H�V�R�O�Y�H�� �R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J�� �L�V�V�X�H�V�� �F�R�Q�F�H�U�Q�L�Q�J�� �W�K�H�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���R�I�� �W�K�H�� �W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�W�� �H�Q�W�L�W�\�� �F�O�D�X�V�H��
�D�Q�G���L�W�V���L�Q�W�H�U�D�F�W�L�R�Q���Z�L�W�K���R�W�K�H�U���W�U�H�D�W�\�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���� �6�H�F�W�L�R�Q�������F�R�Q�V�L�G�H�U�V�� �W�K�H���L�P�S�D�F�W���R�I���W�K�H��
�0�/�,���R�Q���W�K�R�V�H���W�U�H�D�W�L�H�V���Z�K�L�F�K���Z�L�O�O���D�F�T�X�L�U�H���D���W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�W���H�Q�W�L�W�\���F�O�D�X�V�H���I�R�U���W�K�H���I�L�U�V�W���W�L�P�H����
�6�H�F�W�L�R�Q�������V�X�P�P�D�U�L�V�H�V���W�K�H���I�L�Q�G�L�Q�J�V���R�I���W�K�H���V�W�X�G�\��������

2. BACKGROUND 

�7�K�H���F�H�Q�W�U�D�O�L�W�\���R�I���W�U�H�D�W�L�H�V���W�R���L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���L�Q�F�R�P�H���W�D�[�D�W�L�R�Q���L�V���O�D�U�J�H�O�\���G�X�H���W�R���W�K�H���Z�R�U�N���R�I��
�W�K�H���/�H�D�J�X�H���R�I���1�D�W�L�R�Q�V���D�Q�G���W�K�H���2�(�&�'�������7�K�H���2�(�&�'���0�R�G�H�O���Q�R�Z���V�H�U�Y�H�V���D�V���D���V�W�D�Q�G�D�U�G���E�\��

������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����2�Q���W�K�H���X�S�W�D�N�H���D�Q�G���L�P�S�D�F�W���R�I���W�K�H���0�/�,���D�Q�G���L�W�V���Y�D�U�L�R�X�V���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�����V�H�H���-�R�K�D�Q�Q���+�D�W�W�L�Q�J�K�����µ�7�K�H���,�P�S�D�F�W���R�I���W�K�H��
�%�(�3�6�� �0�X�O�W�L�O�D�W�H�U�D�O�� �,�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�� �R�Q�� �,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�� �7�D�[�� �3�R�O�L�F�L�H�V�¶�� �������������� ����������������Bulletin for International 
Taxation ���������� �-�X�D�Q�� �$�Q�J�H�O�� �%�H�F�H�U�U�D���� �µ�$�� �3�U�D�F�W�L�F�D�O�� �$�S�S�U�R�D�F�K�� �W�R�� �'�H�W�H�U�P�L�Q�H�� �W�K�H� � � ,� Q� I� O� X� H� Q� F� H� � � R� I� � � W� K� H� � � 2� (� &� '� �
�0�X�O�W�L�O�D�W�H�U�D�O���,�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���R�Q���1�R�U�W�K���$�P�H�U�L�F�D�Q���7�D�[���7�U�H�D�W�\���1�H�W�Z�R�U�N�V�¶������������������������������Bulletin for International 
Taxation ��������������
���� �7�U�H�D�W�L�H�V�� �Z�L�W�K���W�K�H���8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V�����)�U�D�Q�F�H���� �-�D�S�D�Q���� �1�H�Z���=�H�D�O�D�Q�G���D�Q�G���*�H�U�P�D�Q�\�� ���Z�K�L�F�K���D�O�U�H�D�G�\�� �D�G�G�U�H�V�V���W�K�H��
�L�V�V�X�H���� �G�L�V�F�X�V�V�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���� �D�Q�G�� ������ �D�Q�G�� �Z�L�W�K�� �$�U�J�H�Q�W�L�Q�D���� �%�H�O�J�L�X�P���� �&�K�L�O�H���� �)�L�M�L���� �,�U�H�O�D�Q�G���� �0�H�[�L�F�R���� �W�K�H��
�1�H�W�K�H�U�O�D�Q�G�V���� �1�R�U�Z�D�\���� �3�R�O�D�Q�G���� �5�R�P�D�Q�L�D���� �5�X�V�V�L�D���� �6�O�R�Y�D�N�L�D���� �6�R�X�W�K�� �$�I�U�L�F�D���� �6�S�D�L�Q���� �7�X�U�N�H�\�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �8�Q�L�W�H�G��
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�V�K�D�U�H�V���L�Q���D�U�W���������������L�Q�F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W���Z�L�W�K���K�R�O�G�L�Q�J���D�Q�G���G�H�U�L�Y�D�W�L�R�Q���W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���H�Q�W�L�W�\�"����
����
�7�K�H�� �W�U�H�D�W�\�� �V�W�L�S�X�O�D�W�H�V�� �O�R�Z�H�U�� ���D�U�W�� �������������D������ �R�U�� �]�H�U�R�� ���D�U�W�� ���������������V�R�X�U�F�H���F�R�X�Q�W�U�\��
�W�D�[�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �G�L�Y�L�G�H�Q�G�V�� �L�I�� �W�K�H�� �S�H�U�V�R�Q�� �E�H�Q�H�I�L�F�L�D�O�O�\�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �L�V�� �D�Q�R�W�K�H�U�� �F�R�P�S�D�Q�\��
�Z�K�L�F�K���L�Q�W�H�U���D�O�L�D���µ�K�R�O�G�V���G�L�U�H�F�W�O�\�¶���D�W���O�H�D�V�W���������S�H�U���F�H�Q�W�����D�U�W���������������D�������R�U�����I�R�U���W�Z�H�O�Y�H��
�P�R�Q�W�K�V���H�Q�G�L�Q�J���R�Q���W�K�H���G�D�\���R�I���G�H�F�O�D�U�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���G�L�Y�L�G�H�Q�G�����µ�K�D�V���R�Z�Q�H�G���V�K�D�U�H�V�¶��
�U�H�S�U�H�V�H�Q�W�L�Q�J���D�W���O�H�D�V�W���������S�H�U���F�H�Q�W�����D�U�W�����������������R�I���W�K�H���Y�R�W�L�Q�J���S�R�Z�H�U���L�Q���W�K�H���S�D�\�L�Q�J��
�F�R�P�S�D�Q�\���� �,�I�� �D�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�Y�H�� �Y�L�H�Z�� �L�V�� �W�D�N�H�Q�� �R�I�� �S�D�U�W�L�D�O�� �U�H�V�L�G�H�Q�F�H���� �D�� �8�6�� �F�R�U�S�R�U�D�W�H��
�S�D�U�W�Q�H�U���P�D�\���E�H���O�R�F�N�H�G���R�X�W���R�I���H�Q�K�D�Q�F�H�G���W�U�H�D�W�\���E�H�Q�H�I�L�W�V�����,�W���Z�L�O�O���E�H���U�H�F�D�O�O�H�G���W�K�D�W��
�W�K�H�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �D�U�W�L�F�O�H�� ������ �G�D�W�H�V�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� ���������� �S�U�R�W�R�F�R�O���� �7�K�H�� �8�6�� �7�H�F�K�Q�L�F�D�O��
�,�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���S�U�R�W�R�F�R�O���W�D�N�H�V���W�K�H���Y�L�H�Z���W�K�D�W���G�L�U�H�F�W���K�R�O�G�L�Q�J���F�D�Q���E�H���W�U�D�F�H�G��
�W�K�U�R�X�J�K�� �D�� �I�L�V�F�D�O�O�\�� �W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�W�� �V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U�� �H�Q�W�L�W�\���� �Z�K�L�F�K�� �V�H�H�P�V���W�R�� �L�P�S�O�\�� �W�K�D�W��
�W�U�H�D�W�\���E�H�Q�H�I�L�W�V���F�D�Q���E�H���J�U�D�Q�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���G�L�U�H�F�W�O�\���W�R���W�K�H���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�����E�X�W���L�W���L�V��
�Q�R�W���F�O�H�D�U���W�K�D�W���D���8�6���S�D�U�W�Q�H�U���Z�R�X�O�G���U�H�F�H�L�Y�H���V�L�P�L�O�D�U���W�U�H�D�W�P�H�Q�W���L�Q���$�X�V�W�U�D�O�L�D������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������
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The result is unclear 

�7�K�H�� �P�H�D�Q�L�Q�J�� �D�Q�G�� �H�I�I�H�F�W�� �R�I�� �W�K�H�� �S�D�U�W�L�D�O�� �U�H�V�L�G�H�Q�F�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �F�D�Q�Q�R�W�� �E�H�� �V�W�D�W�H�G�� �Z�L�W�K��
�F�H�U�W�D�L�Q�W�\���� �(�Y�H�Q�� �L�I���� �L�Q�� �P�D�Q�\�� �R�U�� �P�R�V�W�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S�� �F�D�V�H�V���� �W�K�H�� �S�U�L�Q�F�L�S�O�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �2�(�&�'��
�3�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���5�H�S�R�U�W���D�U�H���W�U�H�D�W�H�G���D�V���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���D�V���D���P�D�W�W�H�U���R�I���S�U�D�F�W�L�F�D�O���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���V�R��
�W�K�D�W�� �L�Q�F�R�P�H�� �D�W�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �D�F�F�H�V�V�� �W�R�� �W�U�H�D�W�\�� �E�H�Q�H�I�L�W�V�� �L�V�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G�� �Z�L�W�K��
�U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���W�K�H���W�D�[���O�D�Z���R�I���W�K�H���U�H�O�H�Y�D�Q�W���U�H�V�L�G�H�Q�F�H���F�R�X�Q�W�U�\�����W�K�H��Resource Capital Fund��
�F�D�V�H�V�� �V�K�R�Z�� �K�R�Z�� �X�Q�F�O�H�D�U�� �W�K�H�� �U�L�J�K�W�V�� �R�I�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S�V�� �D�Q�G�� �W�K�H�L�U�� �P�H�P�E�H�U�V�� �S�U�H�V�H�Q�W�O�\�� �D�U�H����
�7�K�H�U�H���L�V���Q�R���J�X�L�G�D�Q�F�H���R�Q���Z�K�H�W�K�H�U���D���V�L�P�L�O�D�U���S�U�L�Q�F�L�S�O�H���Z�R�X�O�G���E�H���D�S�S�O�L�H�G���W�R���W�K�H���L�Q�F�R�P�H���R�I��
�W�U�X�V�W�V���D�Q�G���H�V�W�D�W�H�V�����D�O�W�K�R�X�J�K���W�K�H���L�V�V�X�H���P�D�\���E�H���O�H�V�V���S�U�H�V�V�L�Q�J���Z�K�H�U�H���W�K�H���W�U�X�V�W���R�U���H�V�W�D�W�H���L�V��
�I�L�V�F�D�O�O�\���U�H�V�L�G�H�Q�W���L�Q���W�K�H���V�D�P�H���F�R�X�Q�W�U�\���D�V���W�K�H���U�H�O�H�Y�D�Q�W���E�H�Q�H�I�L�F�L�D�U�\���E�H�F�D�X�V�H���W�K�H���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V��
�I�R�U���S�D�U�W�L�D�O���U�H�V�L�G�H�Q�F�H���Z�L�O�O���O�L�N�H�O�\���E�H���V�D�W�L�V�I�L�H�G���E�\���W�K�H���H�Q�W�L�W�\��������

7.1.3 Other provisions 

�7�K�H���W�U�H�D�W�\���F�R�Q�W�D�L�Q�V���D���V�D�Y�L�Q�J���F�O�D�X�V�H���V�X�F�K���D�V���W�K�H���8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V���F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W�O�\���U�H�T�X�L�U�H�V���������,�W�V��
�G�R�X�E�O�H���W�D�[���U�H�O�L�H�I���D�U�W�L�F�O�H���G�L�I�I�H�U�V���I�U�R�P���W�K�H���2�(�&�'���0�R�G�H�O��������

�7�K�H�� �F�R�Q�F�H�U�Q�V�� �W�K�D�W�� �P�R�W�L�Y�D�W�H�G�� �W�K�H�� �S�D�U�H�Q�W�K�H�W�L�F�D�O�� �T�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I���W�K�H�� �G�R�X�E�O�H�� �W�D�[�� �U�H�O�L�H�I��
�D�U�W�L�F�O�H���L�Q���W�K�H���2�(�&�'���0�R�G�H�O���D�U�H���D�G�G�U�H�V�V�H�G���E�\���W�K�H���W�U�H�D�W�\�����E�X�W���Q�R�W���L�Q���H�[�D�F�W�O�\���W�K�H���V�D�P�H���Z�D�\����
�,�Q���W�K�H���8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V�����W�K�H���I�R�U�H�L�J�Q���W�D�[���F�U�H�G�L�W���L�V���O�L�P�L�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���I�R�U�H�L�J�Q���L�Q�F�R�P�H��������
�7�K�L�V���S�U�L�Q�F�L�S�O�H���L�V���U�H�F�R�J�Q�L�V�H�G���E�\���W�K�H���W�U�H�D�W�\�����Z�K�L�F�K���J�L�Y�H�V���8�6���G�R�X�E�O�H���W�D�[���U�H�O�L�H�I���V�X�E�M�H�F�W���W�R��
�W�K�H�� �O�L�P�L�W�D�W�L�R�Q�V�� �R�I�� �8�6�� �W�D�[�� �O�D�Z�������� �,�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I�� �$�X�V�W�U�D�O�L�D���� �F�U�H�G�L�W�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �W�U�H�D�W�\�� �R�Q�O�\��
�D�U�L�V�H�V���I�R�U���8�6���W�D�[���R�Q���8�6���V�R�X�U�F�H�G���L�Q�F�R�P�H���D�Q�G���H�[�F�O�X�G�H�V���W�D�[���R�Q���W�K�H���E�D�V�L�V���R�I���8�6���F�L�W�L�]�H�Q�V�K�L�S��
�R�U���H�O�H�F�W�L�Y�H���U�H�V�L�G�H�Q�F�H���������7�K�H�U�H���L�V���D���V�S�H�F�L�D�O���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q���I�R�U���8�6���F�L�W�L�]�H�Q�V���Z�K�R���D�U�H���U�H�V�L�G�H�Q�W�V���R�I��
�$�X�V�W�U�D�O�L�D������������

7.1.4 The treaty and the OECD Model 

�,�W���L�V���X�Q�I�R�U�W�X�Q�D�W�H���W�K�D�W���W�K�H���S�D�U�W�L�D�O���U�H�V�L�G�H�Q�F�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���Z�H�U�H���Q�R�W���U�H�S�O�D�F�H�G���D�W���W�K�H���W�L�P�H���R�I���W�K�H��
���������� �S�U�R�W�R�F�R�O���� �2�Z�L�Q�J�� �W�R�� �W�K�H�� �G�L�I�I�L�F�X�O�W�L�H�V�� �W�K�D�W�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �H�[�S�R�V�H�G�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R��
�S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S�V�����L�W���K�D�V���Q�R�Z���E�H�F�R�P�H���V�R�P�H�Z�K�D�W���X�U�J�H�Q�W���W�K�D�W���W�K�H���S�D�U�W�L�D�O���U�H�V�L�G�H�Q�F�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V��
�R�I���W�K�H���W�U�H�D�W�\���E�H���X�S�G�D�W�H�G�����7�K�H���P�R�V�W���R�E�Y�L�R�X�V���V�R�O�X�W�L�R�Q���L�V���W�R���D�G�R�S�W���W�K�H���W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�W���H�Q�W�L�W�\��
�F�O�D�X�V�H���Z�K�L�F�K���E�R�W�K���F�R�X�Q�W�U�L�H�V���D�S�S�O�\���L�Q���W�K�H�L�U���F�R�Q�W�H�P�S�R�U�D�U�\���W�U�H�D�W�L�H�V��������

������ Australia – France 

�7�K�H���$�X�V�W�U�D�O�L�D�±�)�U�D�Q�F�H���7�U�H�D�W�\�����������������L�V���Q�R�W���D�I�I�H�F�W�H�G���E�\���0�/�,���D�U�W�L�F�O�H�������E�H�F�D�X�V�H���)�U�D�Q�F�H���K�D�V��
�U�H�V�H�U�Y�H�G���D�J�D�L�Q�V�W���W�K�D�W���D�U�W�L�F�O�H���J�H�Q�H�U�D�O�O�\�����+�D�G���W�K�D�W���Q�R�W���E�H�H�Q���W�K�H���F�D�V�H�����$�X�V�W�U�D�O�L�D�¶�V���V�S�H�F�L�I�L�F��
�U�H�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q���Z�R�X�O�G���K�D�Y�H���S�U�H�Y�H�Q�W�H�G���D�U�W�L�F�O�H�������������I�U�R�P���W�D�N�L�Q�J���H�I�I�H�F�W���R�U���V�X�S�H�U�V�H�G�L�Q�J���D�U�W�L�F�O�H�V��
������������ �������������� ���������D�Q�G���S�U�R�W�R�F�R�O���������� �R�I�� �W�K�H���W�U�H�D�W�\���� �Z�K�L�F�K���D�G�G�U�H�V�V���F�H�U�W�D�L�Q���F�D�V�H�V�� �U�H�O�D�W�L�Q�J�� �W�R��
�W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�W���R�U���W�U�D�Q�V�O�X�F�H�Q�W���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S�V������
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7.2.1 Treaty provisions 

�7�K�H���W�U�H�D�W�\���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���W�R���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S�V���D�U�H���L�Q�I�O�X�H�Q�F�H�G���E�\���W�K�H���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U���)�U�H�Q�F�K��
�W�D�[���W�U�H�D�W�P�H�Q�W���R�I���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���L�Q�F�R�P�H�����Z�K�L�F�K���G�L�I�I�H�U�V���I�U�R�P���W�K�H���W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�W���R�U���R�S�D�T�X�H���W�D�[��
�W�U�H�D�W�P�H�Q�W�V���W�K�D�W���D�S�S�O�\���L�Q���P�R�V�W���R�W�K�H�U���F�R�X�Q�W�U�L�H�V�����6�H�Y�H�U�D�O���F�O�D�V�V�H�V���R�I���)�U�H�Q�F�K���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S�V���D�Q�G��
�V�L�P�L�O�D�U���H�Q�W�L�W�L�H�V���D�U�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���W�R���E�H���I�L�V�F�D�O�O�\���W�U�D�Q�V�O�X�F�H�Q�W�����H�Q�W�L�W�\���O�H�Y�H�O���L�Q�F�R�P�H���J�L�Y�H�V���U�L�V�H��
�W�R���W�D�[���O�L�D�E�L�O�L�W�\���R�Q���W�K�H���S�D�U�W���R�I���W�K�H���H�Q�W�L�W�\�¶�V���P�H�P�E�H�U�V���D�W���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V�¶���S�H�U�V�R�Q�D�O���R�U���F�R�U�S�R�U�D�W�H��
�U�D�W�H�V�����E�X�W���W�K�H���O�L�D�E�L�O�L�W�\���L�V���L�Q�F�X�U�U�H�G���R�Q���E�H�K�D�O�I���R�I���W�K�H���H�Q�W�L�W�\������
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�E�H�Q�H�I�L�W�V���µ�D�V���W�K�R�X�J�K���W�K�H���S�D�U�W�Q�H�U���K�D�G���G�H�U�L�Y�H�G���V�X�F�K���D�P�R�X�Q�W�V���G�L�U�H�F�W�O�\�¶�����E�X�W���L�V���V�X�E�M�H�F�W���W�R���D��
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